
/ŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�WŝĐƚƵƌĞƐ�ͬ�/ŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ�ĐŽŶ�'ƌĄĨŝĐĂƐ

ϭ͘ hƐĞ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŬĞǇ�ƚŽ�ƚƵƌŶ�ŽŶ�Žƌ�ĂǁĂŬĞ�
ƚŚĞ��ŚƌŽŵĞďŽŽŬ͘
ϭ͘ hƐĞ�ůĂ�ƚĞĐůĂ�ĚĞ�ĞŶĐĞŶĚŝĚŽ�ƉĂƌĂ�ĞŶĐĞŶĚĞƌ�
Ž�ĂĐƚŝǀĂƌ�Ğů��ŚƌŽŵĞďŽŽŬ͘

Ϯ͘�dŽ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ŚŽŵĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ŽƉĞŶ�ƵƉ�ƚŚĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŝĐŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďŽƚƚŽŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĐƌĞĞŶ͘�

Ϯ͘�WĂƌĂ�ĐŽŶĞĐƚĂƌƐĞ�Ă�ƐƵ�ƌĞĚ�ĚĞ�ĐĂƐĂ͕�ĂďƌĂ�Ğů�ŝĐŽŶŽ�ĚĞ�ƌĞĚ�ĞŶ�ůĂ�ƉĂƌƚĞ�ŝŶĨĞƌŝŽƌ�ĚĞ�ůĂ�ƉĂŶƚĂůůĂ͘�

Ϯ͘ϭ KŶĐĞ�ƚŚĞ�ƚĂď�ŽƉĞŶƐ͕�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚƌŽƉͲĚŽǁŶ�
ŵĞŶƵ�ƚŽ�ƐĞĞ�Ăůů�ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŶĞƚǁŽƌŬƐ͘

Ϯ͘ϭ hŶĂ�ǀĞǌ�ƋƵĞ�ƐĞ�ĂďƌĞ�ůĂ�ƉĞƐƚĂŹĂ͕�ŚĂŐĂ�ĐůŝĐ�ĞŶ�
Ğů�ŵĞŶƷ�ĚĞƐƉůĞŐĂďůĞ�ƉĂƌĂ�ǀĞƌ�ƚŽĚĂƐ�ůĂƐ�ƌĞĚĞƐ�

Ϯ͘Ϯ &ŝŶĚ�ǇŽƵƌ�ŚŽŵĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ͕�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ŝƚ͘��ŽŶŶĞĐƚ�ƚŽ�
ǇŽƵƌ�ŶĞƚǁŽƌŬ�

Ϯ͘Ϯ �ŶĐƵĞŶƚƌĞ ƐƵ�ƌĞĚ͕�Ǉ�ŚĂŐĂ�ĐůŝĐ�ĞŶ�ĞůůĂ͘��ŽŶĠĐƚĞƐĞ�
Ă�ƐƵ�ƌĞĚ͘�



^ƚƵĚĞŶƚ�ϭ

^ƚƵĚĞŶƚ�Ϯ
^ƚƵĚĞŶƚ�ϯ

ϯ͘ϭ ��'ŽŽŐůĞ�^ŝŐŶ�ŝŶ�^ĐƌĞĞŶ�ǁŝůů�ĂƉƉĞĂƌ�ĂƐŬŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ĞŵĂŝů�ĂĚĚƌĞƐƐ͘�dǇƉĞ�͞Ɛ͕͟�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�/��ŶƵŵďĞƌ ;ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�/��ŝƐ�ϭϮϯϰϱϲϳ͕�ǇŽƵ�ƚǇƉĞ�ƐϭϮϯϰϱϲϳͿ͘�dŚĞ�ƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞŵĂŝů�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ ĨŝůůĞĚ�ƵƉ�ĨŽƌ�ǇŽƵ͘ �ůŝĐŬ�ŽŶ�ƐŝŐŶ�ŝŶ͘

ϯ͘ϭ �ƉĂƌĞĐĞƌĄ�ƵŶĂ�ƉĂŶƚĂůůĂ�ĚĞ�ŝŶŝĐŝŽ�ĚĞ�ƐĞƐŝſŶ�ĚĞ�'ŽŽŐůĞ�ƐŽůŝĐŝƚĂŶĚŽ�ůĂ�ĚŝƌĞĐĐŝſŶ�ĚĞ�ĐŽƌƌĞŽ�ĞůĞĐƚƌſŶŝĐŽ�
ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ͘��ƐĐƌŝďĂ�ΗƐΗ͕�ƐĞŐƵŝĚŽ�ĚĞů�ŶƷŵĞƌŽ�ĚĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂĐŝſŶ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�;ƉŽƌ�ĞũĞŵƉůŽ͕�Ɛŝ�ůĂ�
ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂĐŝſŶ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�ĞƐ�ϭϮϯϰϱϲϳ͕�ĞƐĐƌŝďĂ�ƐϭϮϯϰϱϲϳͿ͘��ů�ƌĞƐƚŽ�ĚĞů�ĐŽƌƌĞŽ�ĞůĞĐƚƌſŶŝĐŽ�ǇĂ�ĞƐƚĄ�ĞƐĐƌŝƚŽ͘
,ĂŐĂ�ĐůŝĐ�ĞŶ�^ŝŐƵŝĞŶƚĞ

ϯ͘ KŶĐĞ ƚŚĞ�ƐĐƌĞĞŶ�ŝƐ�ƵƉ͕�
ůŽŽŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ŶĂŵĞ͘�
ŝĨ�ǇŽƵ�ĚŽŶ͛ƚ�ƐĞĞ�ŝƚ͕�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�
͞�ĚĚ�WĞƌƐŽŶ͘͟�/Ĩ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ�
ŶĂŵĞ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŝƐƚ͕�ŐŽ ƚŽ�
ƐƚĞƉ�ϲ

ϯ͘�hŶĂ�ǀĞǌ�ƋƵĞ�ůĂ�ƉĂŶƚĂůůĂ�
ƉƌĞŶĚŝĚĂ͕�ďƵƐƋƵĞ�Ğů�ŶŽŵďƌĞ�
ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ͘�Ɛŝ�ŶŽ�ůŽ�ǀĞ͕�ŚĂŐĂ�
ĐůŝĐ�ĞŶ�Η�ŐƌĞŐĂƌ�ƉĞƌƐŽŶĂΗ͘�^ŝ�
Ğů�ŶŽŵďƌĞ�ĚĞů�ĞƐƚƵĚŝĂŶƚĞ�
ĂƉĂƌĞĐĞ�ĞŶ�ůĂ�ůŝƐƚĂ͕�ǀĂǇĂ�Ăů�
ƉĂƐŽ ϲ͘



ϯ͘Ϯ dŚĞ�,/^��^ŝŶŐůĞ�^ŝŐŶ�KŶ�^ĞƌǀŝĐĞ�ǁŝŶĚŽǁ�ĂƉƉĞĂƌƐ͘ /Ŷ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ďŽǆ͕�ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ƵƐĞƌŶĂŵĞ͗�ƚǇƉĞ�͞ƐƚƵĚĞŶƚͰƐ͕͟�
ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ͛�/��;ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�;ŝĨ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�/��ŝƐ�ϭϮϯϰϱϲϳ͕�ǇŽƵ�ƚǇƉĞ�ƐƚƵĚĞŶƚͰƐϭϮϯϰϱϲϳͿ͘
/Ŷ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ďŽǆ͕�ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ďŝƌƚŚĚĂƚĞ�ŝŶ�DD��zzzz�;ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ďŝƌƚŚĚĂƚĞ�ŝƐ�DĂƌĐŚ�ϵ͕�ϮϬϬϴ͕�
ƚǇƉĞ�ϬϯϬϵϮϬϬϴ ʹ ŝĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ�Žƌ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĂƌĞ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ĚŝŐŝƚ͕�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ƚǇƉĞ�Ă�Ϭ�ŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞŵͿ͘ �ůŝĐŬ�ŽŶ�ƐŝŐŶ�ŝŶ͘�
^ŬŝƉ ƚŽ�ƐƚĞƉ�ϱ͘

ϯ͘Ϯ �ƉĂƌĞĐĞƌĄ ůĂ�ǀĞŶƚĂŶĂ�ĚĞů�ƐĞƌǀŝĐŝŽ�ĚĞ�ŝŶŝĐŝŽ�ĚĞ�ƐĞƐŝſŶ�ƷŶŝĐŽ�ĚĞ�,/^� ;,/^��^ŝŶŐůĞ�^ŝŐŶ�KŶͿ͘ �Ŷ�Ğů�ƉƌŝŵĞƌ�ĐƵĂĚƌŽ͕�ŝŶŐƌĞƐĞ�Ğů�
ŶŽŵďƌĞ�ĚĞ�ƵƐƵĂƌŝŽ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ͗�ĞƐĐƌŝďĂ�ΗƐƚƵĚĞŶƚͰƐΗ͕�ƐĞŐƵŝĚŽ�ĚĞ�ůĂ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂĐŝſŶ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�;ƉŽƌ�ĞũĞŵƉůŽ͕�;Ɛŝ�ůĂ�
ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂĐŝſŶ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�ĞƐ�ϭϮϯϰϱϲϳ͕�ĞƐĐƌŝďĂ�ƐƚƵĚĞŶƚͰƐϭϮϯϰϱϲϳͿ͘
�Ŷ�Ğů�ƐĞŐƵŶĚŽ�ĐƵĂĚƌŽ͕�ŝŶŐƌĞƐĞ�ůĂ�ĨĞĐŚĂ�ĚĞ�ŶĂĐŝŵŝĞŶƚŽ�ĚĞů�ĞƐƚƵĚŝĂŶƚĞ�ĞŶ�DD��zzzz�;ƉŽƌ�ĞũĞŵƉůŽ͕�Ɛŝ�ůĂ�ĨĞĐŚĂ�ĚĞ�ŶĂĐŝŵŝĞŶƚŽ�
ĚĞů�ĞƐƚƵĚŝĂŶƚĞ�ĞƐ�Ğů�ϵ�ĚĞ�ŵĂƌǌŽ�ĚĞ�ϮϬϬϴ͕�ĞƐĐƌŝďĂ�щϬϯϬϵϮϬϬϴ͖�Ɛŝ�Ğů�ŵĞƐ�Ž�Ğů�ĚşĂ�ƐŽŶ�ƵŶ�ƐŽůŽ�ĚşŐŝƚŽ͕�ĚĞďĞ�ĞƐĐƌŝďŝƌ�ƵŶ�Ϭ�ĚĞůĂŶƚĞ
ĚĞ�ĞůůŽƐͿ͘�,ĂŐĂ�ĐůŝĐ�ĞŶ�ŝŶŝĐŝĂƌ�ƐĞƐŝſŶ͘�sĂǇĂ�ĚŝƌĞĐƚŽ�Ăů�ƉĂƐŽ�ϱ͘

^ƚƵĚĞŶƚ�Ϯ
^ƚƵĚĞŶƚ�ϯ

^ƚƵĚĞŶƚ�ϭ

ϰ͘ /Ĩ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ�ŝƐ�ůŝƐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽŐŝŶ�
ƉĂŐĞ͕�ĐůŝĐŬ�ŽŶ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ŶĂŵĞ͕�ĂŶĚ�ĞŶƚĞƌ�
ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ďŝƌƚŚĚĂƚĞ�ŝŶ�DD��zzzz�
;ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ďŝƌƚŚĚĂƚĞ�
ŝƐ�DĂƌĐŚ�ϵ͕�ϮϬϬϴ͕�ƚǇƉĞ�ϬϯϬϵϮϬϬϴ ;ŝĨ�ƚŚĞ�
ŵŽŶƚŚ�Žƌ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĂƌĞ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ĚŝŐŝƚ͕�ǇŽƵ�
ŵƵƐƚ�ƚǇƉĞ�Ă�Ϭ�ŝŶ�ĨƌŽŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞŵͿ͘

ϰ͘ ^ŝ�Ğů�ĂůƵŵŶŽ�ĂƉĂƌĞĐĞ�ĞŶ�ůĂ�ƉĄŐŝŶĂ�ĚĞ�
ŝŶŝĐŝŽ�ĚĞ�ƐĞƐŝſŶ͕�ŚĂŐĂ�ĐůŝĐ�ĞŶ�ƐƵ�ŶŽŵďƌĞ�
Ğ�ŝŶŐƌĞƐĞ�ůĂ�ĨĞĐŚĂ�ĚĞ�ŶĂĐŝŵŝĞŶƚŽ�ĚĞů�
ĂůƵŵŶŽ�ĞŶ�DD��zzzz�;ƉŽƌ�ĞũĞŵƉůŽ͕�Ɛŝ�
ůĂ�ĨĞĐŚĂ�ĚĞ�ŶĂĐŝŵŝĞŶƚŽ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�ĞƐ�Ğů�
ϵ�ĚĞ�ŵĂƌǌŽ�ĚĞ�ϮϬϬϴ͕�ĞƐĐƌŝďĂ�ϬϯϬϵϮϬϬϴ
;Ɛŝ�Ğů�ŵĞƐ�Ž�Ğů�ĚşĂ�ƐŽŶ�ĚĞ ƵŶ�ƐŽůŽ�ĚşŐŝƚŽ͕�
ĚĞďĞ�ĞƐĐƌŝďŝƌ�ƵŶ�Ϭ�ĚĞůĂŶƚĞ�ĚĞ�ĞůůŽƐͿ͘



ϱ͘ �ĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ�ůŽŐƐ�ŝŶ͕�ŐŽŽŐůĞ�
ĐŚƌŽŵĞ�ǁŝůů�ŽƉĞŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�,/^��
�ŝŐŝƚĂů�ZĞƐŽƵƌĐĞƐ�>ŽŐŝŶ�ƉĂŐĞ͘��ůŝĐŬ�
ŽŶ�͞>ŽŐ�ŝŶ�ǁŝƚŚ��ĐƚŝǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌǇ͟�ƚŽ�
ĂĐĐĞƐƐ�ǇŽƵƌ�ĐŚŝůĚ͛Ɛ��ŝŐŝƚĂů�ZĞƐŽƵƌĐĞƐ͘

ϱ͘ �ĞƐƉƵĠƐ�ĚĞ�ƋƵĞ�Ğů�ĂůƵŵŶŽ�ŝŶŝĐŝĞ�
ůĂ�ƐĞƐŝſŶ͕�'ŽŽŐůĞ��ŚƌŽŵĞ�ƐĞ�ĂďƌŝƌĄ�
ĐŽŶ�ůĂ�ƉĄŐŝŶĂ�ĚĞ�ŝŶŝĐŝŽ�ĚĞ�ƐĞƐŝſŶ�ĚĞ�
ƌĞĐƵƌƐŽƐ�ĚŝŐŝƚĂůĞƐ�ĚĞ�,/^�͘�,ĂŐĂ�ĐůŝĐ�
ĞŶ�͞>ŽŐ�ŝŶ�ǁŝƚŚ��ĐƚŝǀĞ��ŝƌĞĐƚŽƌǇ͟
ƉĂƌĂ�ĂĐĐĞĚĞƌ�Ă�ůŽƐ�ƌĞĐƵƌƐŽƐ�ĚŝŐŝƚĂůĞƐ�
ĚĞ�ƐƵ�ŚŝũŽ͘

ϲ͘ �ƉĂƌĞĐĞƌĄ ůĂ�ǀĞŶƚĂŶĂ�ĚĞů�ƐĞƌǀŝĐŝŽ�ĚĞ�ŝŶŝĐŝŽ�ĚĞ�ƐĞƐŝſŶ�ƷŶŝĐŽ�ĚĞ�,/^� ;,/^��^ŝŶŐůĞ�^ŝŐŶ�KŶͿ͘
�Ŷ�Ğů�ƉƌŝŵĞƌ�ĐƵĂĚƌŽ͕�ŝŶŐƌĞƐĞ�Ğů�ŶŽŵďƌĞ�ĚĞ�ƵƐƵĂƌŝŽ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ͗�ĞƐĐƌŝďĂ�ΗƐƚƵĚĞŶƚͰƐΗ͕�ƐĞŐƵŝĚŽ�ĚĞ�ůĂ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂĐŝſŶ�
ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�;ƉŽƌ�ĞũĞŵƉůŽ͕�;Ɛŝ�ůĂ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂĐŝſŶ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�ĞƐ�ϭϮϯϰϱϲϳ͕�ĞƐĐƌŝďĂ�ƐƚƵĚĞŶƚͰƐϭϮϯϰϱϲϳͿ͘
�Ŷ�Ğů�ƐĞŐƵŶĚŽ�ĐƵĂĚƌŽ͕�ŝŶŐƌĞƐĞ�ůĂ�ĨĞĐŚĂ�ĚĞ�ŶĂĐŝŵŝĞŶƚŽ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�ĞŶ�DD��zzzz�;ƉŽƌ�ĞũĞŵƉůŽ͕�Ɛŝ�ůĂ�ĨĞĐŚĂ�ĚĞ�
ŶĂĐŝŵŝĞŶƚŽ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�ĞƐ�Ğů�ϵ�ĚĞ�ŵĂƌǌŽ�ĚĞ�ϮϬϬϴ͕�ĞƐĐƌŝďĂ�щϬϯϬϵϮϬϬϴ͖�Ɛŝ�Ğů�ŵĞƐ�Ž�Ğů�ĚşĂ�ƐŽŶ�ƵŶ�ƐŽůŽ�ĚşŐŝƚŽ͕�ĚĞďĞ�
ĞƐĐƌŝďŝƌ�ƵŶ�Ϭ�ĚĞůĂŶƚĞ�ĚĞ�ĞůůŽƐͿ͘

ϲ͘ �ƉĂƌĞĐĞƌĄ ůĂ�ǀĞŶƚĂŶĂ�ĚĞů�ƐĞƌǀŝĐŝŽ�ĚĞ�ŝŶŝĐŝŽ�ĚĞ�ƐĞƐŝſŶ�ƷŶŝĐŽ�ĚĞ�,/^� ;,/^��^ŝŶŐůĞ�^ŝŐŶ�KŶͿ͘
�Ŷ�Ğů�ƉƌŝŵĞƌ�ĐƵĂĚƌŽ͕�ŝŶŐƌĞƐĞ�Ğů�ŶŽŵďƌĞ�ĚĞ�ƵƐƵĂƌŝŽ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ͗�ĞƐĐƌŝďĂ�ΗƐƚƵĚĞŶƚͰƐΗ͕�ƐĞŐƵŝĚŽ�ĚĞ�ůĂ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂĐŝſŶ�
ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�;ƉŽƌ�ĞũĞŵƉůŽ͕�;Ɛŝ�ůĂ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂĐŝſŶ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�ĞƐ�ϭϮϯϰϱϲϳ͕�ĞƐĐƌŝďĂ�ƐƚƵĚĞŶƚͰƐϭϮϯϰϱϲϳͿ͘
�Ŷ�Ğů�ƐĞŐƵŶĚŽ�ĐƵĂĚƌŽ͕�ŝŶŐƌĞƐĞ�ůĂ�ĨĞĐŚĂ�ĚĞ�ŶĂĐŝŵŝĞŶƚŽ�ĚĞů�ĂůƵŵŶŽ�ĞŶ�DD��zzzz�;ƉŽƌ�ĞũĞŵƉůŽ͕�Ɛŝ�ůĂ�ĨĞĐŚĂ�ĚĞ�
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